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Establecen disposiciones de encaje en
moneda nacional

CIRCULAR N° (}23-2002-EF/9D
Lima, 1€ de agosto de 2002

Ref.: Dispnaiciunes de en:aje £n
moneda nacional

El Diractoria de esta Banco Cantrai ha rasusito dejar
sir efecto la Gircular N? 00%-2002-EF /90, sustitlyando-
la Dor 13 presents, que rge a sartir del pa-iode g8 gnca-
je que se inicia al 1 da seliembre 2el 2002, En asla opor-
tunidad e2 modifica 2i 2squema da comiasicldr d2 log
fondos de ercaje, considerandose entre ellos a a caja
del pariodd antener, &1 sustiucion da la 29)a d21 pario
dn cordents.

. HNORMAS GENERALES
1. Ambito de aplicacidn

| a presente Circular rige parm las erpresas de ope-
racioncs maltip 23 del sistoma finare erd g que se refie-
re al eral A del arhicaln 16 de la | ey N® 25707 (| ay
Genera. del Siatema Financicra v del Sislems de bequ
ros ¥ Drganica de fa Superintendencia de Bancs vy Se.
guros, moditicada por lag Loyes Mg, 27008, 27122,
27298 ¢ PTRA1 an adalanta | ay General), asi cnmeo pear
el Banco de la hagian v la Corporacior Finencicra de
Desarrllo [COFDEY, a lodas las cuales se deominara
Entidadiest Sujetals} a Encaje.

El términe Entidad{es) Sujetals) a Encaje no com-
prendc o las entidades de desarrcllo do la pocuchna y
microerpresa (EDPYMEs) na autarizadas 2 castur re-

curszos del publco medlarte depdsitos u otra modalidad
contrectuslt.

2. Composlelén de ios fondos de encale
Loz fondos de encale s companen unlcameante da:

a. linero en efeclive en moneda racional, en caja de la
Etidad Sujeta a Ercaje.

b. Ceposilcs en Ccuanta coTiefile an Nusvos sclas alec-
tuados ert el Banco Central por la Entidad Sujeta a Ercaje.

Los fondos a que =e refiere el liteval a. corresporden a
Ios gac en promedio g¢ haya mantenide en 2l poricdo Je
RICE[@ ravin

Tratindese de a3 cmpresas de operaciores multiples
rederidas en el punta 1, los depasitos indicacdos en el litaral
b. precedente soran cquivalentes como minmo 4 1 por Cien-
to del total de obligacivnes sujelas 2 enaje.

Los fondos de encaje en moneda nacionai no 50n e
munerackos.

La moneda extranjera no puade canstituir encaje de las
obligadiores an monada naclonal.

Para &l calculo de [os fondos de encaje ne dabe con-
Sidararse las oparactones intarbancarias qua suponyarn
recepcion de fondos son fecha de velidez atrasada.

3. Porfodo de Encaje

El periodo da ancaja as mensyual,

4, Encale Minlmo Lagal y Encaje Adicional
Las Ertidades Sujstas a Encaje 5°an sujstas a Ln
encajs minime legal de § por ciento por &l corjunte de

sug obligacicnas afectae a énca-e. E. ancaje exigiblaqLa
excede al min mo legal se denomina encaje adicional,

H. OBLIGACIONES SUJETAS A ENCALIE
1. Regimen General

Las siguientas obligacionas an monsda nacional 2stan
suietaz al rdaimen qeneral de encaje:



a. Dbligaciones inmeddatas.

b. Dapozitos v obligaciones a plaze.

. Napositas de ahonos.

d. Loz eortficados do deaosto negociables, indepen-
dienlements oe quién lcs hubiese adquirido.

¢. Valores on ¢irculacion no sujetos a récimen especial,
indepandientemanta d4e quien sea su enador

. 1. CGhligeciones ¢on las amrpresas de cparacionzs multi-
ples en interver cion y liquidacion.

g. Ubligacienes con las enticades de dezarrolio de
peguei= ¥ rmicroempresa (EDPYMEs) no autlerizadas &
cepta- recarsos del publico, mediante depdsitos L olre mo-
dakcad cirnfraciual

h. Qbligacionzs por comizicnes ce confianza.

I. Depositos y otras ocl gacicnas, distimas da los cradl-
t0s, con banccs y anlidadas financieras del extericr agi como
con organlsmas financieros intarnacionales,

|. Las obligaciones darivadas de los créditos externos a
Lue liace referarcia sl apartade .., a party de los cualss
58 cras2, en favor de terceros, mediante sistemas similares
a8 la oforta o ¢212cacior de valores por mecaniemos contra-
lizados de negociacion, darechos respectn de ios cuales la
Entidac Seta a Encaje rasulte obligada disacta o irdirec-
tamente.

Lo dispuesto an al presenta literal ook a5 aplicania para
los derecos, menoras al equivaiente de US$ 500 004, vrea-
dos a taver da terceros Zistintos a 1os mencicnades en el
aparlaca il

Las Entidodes sujetas & encaje deberan adoptar las pre-
visionas contractuales necesarias a fin de esiar, anticipa-
damenie. inlo-nadas de las eventueles oferlas o eclocacio-
nas a que se relere ol parmafo antenor.

Determinacicn del Encaja Exlglble

La determinacion del ercaje exigible para las obligacio-

nes sujelas al régimen general se efectuara conlorme a o
siguianta:

4. Lag enticades sujetas a encaje, por & conjunts de
5us cbligaciones sujatas a anca:a. astan afactas a la tasa
da gncajg minimo legal ded 6 por ciento. Esta 1asa es tam-
bien aplicakie a las obligaciores sujetas a encaje emitioas
?"ﬂ% Ia modahdad de Valor de Actualizacion Constante

}.

b. £En & computo dal ancgle axiqible, las kntidades
Sujelas a Encaje podran ceducir de la cuanla de depisi-
108 correspondignte, |0s chequos cirados a cargo de otras
[ntidades Sujatas a Encaje y recibidos en depdsito. En
cosacuansia, 981es chaques no podran sef daducicoc
de obligaciones que o acincidan con &l des:ino ce los
mMismos.

2. Rogimen Espoelal

4. Las obligaciones en moreda racional cuyo randimier.-
to se ofrece @n funcion de la variacidn del lipo ds cambio da
moreda extranjara asi comd 05 depdsitos en moneda na-
cional vinculadus 1 cperdciones Jde compra a futurs de
moneda extranjera que a2 hubiesen ariginado an oparacio-
nes swapy simliares, astan sujetas a una taca de ancaje da
4C por ciento,

b. Los bones, latras niooacarias y deuda subordinada,
con plazos promedio de emisidn (colocacion en el merca-
do) igual o mayor a 2 afos -excapts oS fonos de arrendg-
miento financiaro y los no subordinados que sean reajusta-
dos por el Indice VAC- no sstan ingluidos en 1as oRiigack-
1es sujatas a encaje hasta a0 nnvel conjunto equivalente a-
79 por ciento del capital pagado v roservas da la Entidad
Sujeta a Encaje emisoia.

La exclusién de la base da obligacionea sujetas a enca-
e mencicnada en el parrafo previo s2 aplica Gnicamente
=obra los pasivos que no sean susceptibles de ser retiradcs
del marcade anes dal vencimlams del piazo sehalado; a
gxcapcion ds 1as letras hipotecarias que. a partir de los pa-
gos anlicipados en los prestamos financiados con {os re-
cursos de ese farme de captacidn, deben ser retiradas del
mercado.

Las obligacicnes qua superan el limita sehalado estan
afecias a la tasa Je encaje prevista an @ ragimen genaral,
Ma se considera entre las obligadores computables para &
Illrlnl:m ﬂl ﬁquellas a qua hacan raferensia loe apartades ill.a.,

kv e,

El computo dal plazo promedio Je amis.on co afectua

sequn ko establecide e el Anaxo 7

Fara el ca.culc dab capital pagado y FESRIVALK H o Ik
se retiera el presente literal, se conaders 2l ecuivalon
e e |a swina de los saldos de les cuentas Capital FPa-
gacdo (3101} y Reservaz {32) de Plan d2 Cuentas para
Irstituciones Financieras ce la Super ntendenia e
Banca y Sejuros de fin del mes precedcente al periodo
de encaje.

Lag cuentas que corespondan a ks regimeres generd|
y &8306Ca de enca:e saran dataladas en Circular qua ey
tira la Superntendarcia de Banca v Segaros, en cowording-
ciin con el Banco Central

iH. OBLIGACIONES NO SILETAS A ENCAUE

a.Las referdaz en -::rs.- ligrales &. -excedio chequzs de
gamnma negociablaes-, oy o del numegral 1-°del rdbro |,
cuando cormespordan a ::-l:lligav;i«:mES con otra Entidad Su-
|eta a Encae.

En el caso de cue os derechos schre dices ooligasio-
has fucacn transferidos a Quienes no esan Emidadas Su)s-
tas & Encaje, las abligarianes seran consiceradas como
afactas a gncaje. Los ransfiri@ntas ivforman del heche 2 la
Entidad Sujeta a Encaje que corresponda. con copia al
Banoo Central, a fin de que ella procsda a apticar &l ragl-
e Ce ancaje conesprndiente.

b. Las referidas on los itoraldés a. -exceptc cheques de
gerencia negociablas-, by . comprendidas en e mneral
1 gl rubro il cuards corresaonsan a Qbigacioncs cot las
cogperstivas de aburo y cedito 2ular zacas 3 castar ra-
curses del pablies, hasta por un monto cquivalente a los
recursos que procedan de la caplscion Ce depositos ¥ onli-
gacionss aujetos e encaje.

Para que proceda la exonerackin, bz Entidad Suafa o
Cncaje -eceptora debera ac-aditar & crigen de o3 resursos
mediante la e1raga a este Banpo Central -conjutamenty
con la informacicn scibre encaje- de las copias oe lBs cong-
tanecias raspadlivas, proporsionadas por las cooperativas de
las que priwienean lns fondas.

Ec g api cacion a estas obligaciones [0 digpuests an al
litaral antarior para &l caso de t-ansierencia de derechos.

&, Los craditos que 12g Entidades SLjelas 3 Encaje
recibar del exterior, provenientas ce bancos centrales,
gobiarnog y organiemoes gukernamsantales, crganismos
financiarns internacionales y entidades fnancieras. co
excepcion de 1os comrprandidos on ol litaral . del rubrz
Obligaciones Sujelas & Encaje. Paqa =ste fin, =l tering
antidades financiaras astd referido a las que operan ar
formz similar a las establecidas an el ca s, que captar
depoeites del piblico

il Lo boress e anenxlamiente financiero.

2. Las obligaciones con enlidades del sector plbich por
la reepeidn (e rRcusos asignacdoes & |8 corstitucion de
Fondos pera la eiecusior de programas aspociticos de ¢re-
dito al sector aGMOPECUHrio ¥ a ld peduera y micrempresa
SISmMpre g @ no excadan rd viduarmente de un equivatanta
ta USE 35 millunes enmoneda nacoaly gie Ios recu 508
sear recibidos bajo la ~orma de prostamos para ia sjecu-
Cion de programas especilives Je oredite directo, redac o-
rnadoz con la linglided pera k cual Fueron constituizes di-
chog Fondos.

F. Las obligaciones derivadas de los recJrsos candalizd
gos medianta los prestamos otorgados por el Fondo b V-
VIENDA, por el equivalents a los monios efectivamente
desembolzados a loe benefic.atios de ese programia paia
la adquisicion de v viendas.

0. Las ebligationes pajo la forma de prostamros gue 1as
Eqtidades Sujetas a Frcaje raciban del lNonde de Cajas
Municipalas do Ahcrrs v Cradito (FOCMALY, slempre que
#sl0s estanos sean efectuados oo recursss propios de
dicha entidad o cor racursos de terceros racibidos de FOC.
MAC coma nterimedidrio o administ-acn- de fondos ol nezs
de oréditc espec ficas.

IV. MULTAS
a. Por déficit de encaje

t as Entidades Sujetac & Encoje ¢5tan sujctas a ura
1asa basica de multa por deliclt dz encaje awvalenle a
1.5 veces 'a ‘asa de inlerés activa de mercaco an mo
nada nacional (TAMN promedioc de pearicdo de envaje.

La tasa basica de mulla sera adiciorads en un Junto
pgumﬂual por cada periodo de ancaje en gyue pursisla el
defiril.



Fara delerminar la taso progresiva acurulada por los
cdefich @i moiuia nacional se compulara adicionalmanma
o5 2eficit sutesivos an moneda axlranjera.

Superado el déficil Je whcaje, s 1asa que se hubiese
acumulado en virtud de lo sefalaco en loz parrafos anterio-
ras se utilizara para penar el siguiente déficit an @: que se
incurra, @ mengs que hubiaran trangcurrido tres periodos
suzeEsivos no deficltarios de encaje, caso en e cual regira
rugvamente la tasa basica.

En ningan caso 1a progresion dara origan a tasas ce
multa que superan e coble de ia TAMMN.

En ningun caso la multa serd monor de S/, 273,08, Esta
cifra s& ajusiara autemétlicaments, en forma mensua., en
luncion del Indice de Pracios al Consumidoer o Lima Mat-o-
politara tomando como base e indice General corresnon-
diente a fabraro da 2003,

Las sanciones gue se imponga por incurmplinuentn de
IEI.£=Ir raguiacienes de oncaja soran canceladas en nuevos
20les,

b. Por presentacion extemporanea oo los repories
de ancaje

5a apllcara Una muita ne Menor da 5/ 4 98,k nj
mayar de /. 46 985.71. Estas cifras se ajustaran auto-
rmaticameants, an forma mensual, en funeidn dal indice
de Precics ai Ennﬂumldﬂr de Lima Matropalifans, toman-
do come base el indige Gnnuml correspond ante a fa
brerc da 2002

30 1a nfraccion se hubiese prunucldu simultaneamente
en moneda nacional y exhanjers, se apicard soio unad muk
fa.

c. Otras

L2 mpondra una multa no manor da 5.1 260 5% ni ma-

yor de 5. 4G 385,71 en cada peviodo de encaje, por las
slguientas infraccionce:

- Formulacion inexacta de los reportes de encaje. ¢ de
lus cuadios de sitwaclsn a gilps anaxes. que obligue 2 su
refarmulacion.

- Suministro da la informacién en formatoc que cifieran
de |05 gslablecidos en la prasenta nirc.Jlar

- Diras que importen incbservancia de la ouligacion ds
infermar con puntualidad, exactitud, amplitud v verarcidad

LOs montos minimo ¥ maxima se ajustaran aukometica-
manta, an farmms mensual, gan funcion dol Indice da Pracios
al Consumidor de Lima Metropolitana, lomando como base
8l Ingice Genaral Corraspondiente a febrerg dg 20U,

Fara deatermings sl imprdn da 1a sancian se conslderara
ia gravodad y el origen de la falla. Constitaye ateruante ls
declatacion de kB fatta por iniciativa de fa Ertlidad Sujela 2
Encaja.

El plazo para ®l paga de fas multas es de cinco dias
utiles a partir de la notificacion de la sancidn, En caso de
curmpBmlenit, s cobra up recargo equivalente a 1,5 ve-
ces 1a tasa TAMN vigents por el pericdo comprendido antre
el dia de vancimiento del plazo y los cineo dias Otileg gl-
QuENte S, INGluide el primaro.

Tiarmcurridoes los cinco dias dliles siquientas gin oue 8@
hbiaro producico &l pago de la totelidad de las multas, se
procederd a la cubranza coactiva, aplicardose sl :ntergs
legal vigenle sobire la multa v o3 recargos genarados,

La rasoiucidn de multa emitlda por ¢l Gerente Genaral
del Banco Cantral puade ser objete de recurso de reconsi-
duracion por parte da la empresa sancienada, el que daebe-
ré interponarse ante dicha autoridad dentro de o8 15 dias
habiles de notificada ta resolucién, sustertdndoss en nue-
va pruska instrumental ¥ cumplisndo los requisitos sefiala-
dos en al articulo 113* da la Lay N® 27444, El Gerenle Ge-
naral resoivera dicko recures dentra da las 30 dias hdbiles
de presantado. Vencide dicho 8rming sin que haya sido
resuelto & recurse se emtendera denegado.

Esle recurse as opconal v 5U N0 nierposicikdn no impi-
de &l sjarcicio dal racurst de apalacién.

Contra o resueltc por ol Gerenka General. pusde intar
Fenerse racursn e apeklcion, al cusl debera presantarse
dentre de 195 15 dias habikes sigusantas a la nolificacion de
ia resolucion cumpliendd con 10s requisitus sefialados en ef
articudo 113¢ do la Loy N® 27444 y, de ser ol caso. acreditar-
se que el incumplimiento se origing en luerza mayor o caso
fortuito, o en hechos que hayan afactedo de mogn ganeral
a lax instiluciones linarcleras de 1a misma naturakeza.

En los recursoa de apelacion cotespondientes a multas
por gaflel da encaje tamblén dabera Induirsa [a nforma-
cion en roneda naciona: y exlranjera en los ierminas que
establece a2l Arexo 5.

Ef recursc de epelacidén se presenta ante el Gerentz Go
naral v sard rasusito por sl Directerio dentre de los 30 dias
hahiies de presentado. Vencido dicho térming sin gue haya
sido rasuslic &l recursc se entenderd denegado.

¥. INFORMACION SOBRE LA SITUACION DE ENCA-
JE

a | o= reportes de ancaje lienen caracter d2 declara-
Glon jurada. El plazo para su presantacion €5 de 15 dias
ntias, computados a partic dal dia hdb siguiente de 1lermi-
nado o respecing periodo. Fusde solicitarze prorroga den-
o del plaza oe presentacion del reporte.

Siel reporie 2e remite via tacsimil, el plazo de presenta-
an dal ongnal se ecikende seocineo dias Ofiles. 3i este
artima citiriese del enviado via facsimil. el reparts se consi-
=rA [HHHHI'ItHH[] l-!-IlHFI1|I]HH-§II.I-!HH'|ET'I|I.-].

b tas Entidades Sujetas e Encaje proprordianarah a la
of.cina principal dal Banco Central Departamento da Frea-
&, EsgUn Krmate dal Anaxo 1, & mMonto do gJs saldos dia-
s, lanlo da las obldigaciones supelas a encaje cuario de
loz tondos de encaje quo hibicren mantendo. A tal efecto
cunsigoatan en eorubre Daeposilos en sl Banco Central los
aaldoa que figuren en los ragistras conlables de estz ulti-
mo.

Los sadoa diarios de Caja Que 3 reporte como parte dz
los forddos de encdje deben ser equivdenles al saldo feo-
medio diaric de caja mantenide durante el penoda 42 chea-
|& arderior

Las otlgacicnes con plazo hasta de 30 dias vy las do
plazos mayoras a 30 dlas daperan presantarsa an forma
separada.

Las obligasiores amitidas daje la modalidad VAC Debe-
ran sar reportadas an su eguivalente en nueves sales, ukili-
rande el indice correspord:ante al dia del saldo,

Fl calculo del encaje exig ble se efectuara sobra la suna
de Ios saldoe darios de ias obligaciones sujetas a ancajo.
Fl cumplimiento se detercsinars por la comparacion e ese
calcule con la suma de o conrespondientes saldos diarog
de los fondos de encaje para el mismo perigdo.

. Los repostes de encaj correspondientes a abligad-
nas en maneda nacional s& haran en nuawns soles, consi-
derando cilras con dos decima es.

La informacion sobre ks saldos diarios da cada una de
las oblkaciones excneradas de Encs)g, 38 prasents ¢on
ANEgU d los [onmalus de (us Anenos 2, 3y 4. La informa-
cibn que corrgspornda a las obligacioncs sohaladas en loe
apartados ill.a., L.k, lll.c. ¥ Il & debe corsignarse en for-
me desagregada, po- instirucior financiera o Fondo, segur
correspanda.

La informacion schra los oraditos del exteror a loa que
ge hace referencla an el lizeral ©) del apartado Obligacionas
Mo Sujetas a Encaje deba-a ser presentada con irdicacion
deal nombre complata da las Instliuciones de tas gque se reci-
be & crédico ¥ de 1a plaza de procedancia (cibdad y pais)
S exlsTleser Q9os @ Mag ¢rédkos vigentss ds una misma
institucion, procecentas de la misma plaza, la informacion
gctara reforda al mor g 1(otal resibido.

0. Les Arexas 1, 2, 3 v 4 de los reportes de encaje de-
ben gar presantadng con las firmas de dos funcionarios.
Para el Anexo 1 las firmas requeridas son las del Gerante
General ¥y del Contador General, ¢ quignas s& ancuantran
reemplazando-os en el gjercicic de sus funciotes. En este
angxo adicionalmente s réaguiere la firma ¢ dog diracto-
ras, pudisndo intervenic Ins suplentas que aotoriza la Ley
M2 28702, con excepcion de las Entidades Sujatas a Enca-
j2 que tengan la condicion de suciizalas de entidades ro
censtituidas on el paiz. Lag hrmag daber gstar acompana-
das del o que parmita la identificacion plena de gu-enes
suscriban,

Adicionaimenta, los repories L’JEIUPH ser remdticdos -
dianta un meadig magne‘u{:n {disquete], sequn 15 espacili-
CHCIONR S sefdladas an ol Acsxo 8.

a8, Las cajas municipales de ahorrG v crédta, las cajes
municipalas de crégito poputar, las cajas rurates de ahorro
y creditc y las cooperat.vas de ahorrs y oredito autorizadas
a caplar recursos del publico remitiran la informacién re-
gquerida a la correspondiente sucursal del Banco Central.

HEMNITY BANCLAY *
erama Genaral
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Anexo 5

Informacion basich adicional a las soliciludes de reducridn de multa por déficit de encaje
(en monada nacional y extranjera)

1. Baldus diarios de colocadionses del pariodo ceficitario v del inmedizsto anterior.

2. Lalos diarios de los préstamoes y depas s recibidos de las Entidades Suietas a Ercaje y los clorgados en el
periodo defictarnic vy en al inmedlate anterio-,

3. Salkdos dianos de inversiones financieras del perindo deficitario ¥ del inmediain anlerio

4. Sakdos diarivs de la cuenta de actwos fijos del perjodo deficiiario v dol inmediato antenio-,
5. Sakloa diarios de la cuenta de activos mealizables del periode defcitario y det inmiedialo andenicr,

8. Flujc dz las partidas de gastae que hubiesan signif cado movimientc dz caja {desagregada} cn o pernode

deficitario ¢ 2l inmediato a

7. Flup> de las partidas de ir

deficitario v 2! inmed:ato a

nleriar.

meciar,

greecs que hubiesen significado movimicnto de caja idesagregade) en ¢l perodo

Ernforma adicional a la inormacidn aniba sefialada. Jas Enlidades Sujetas a Encaje podran ircluir la inlosmaciin
y JO5 argdmetss que coneslideren refesanos parn la mejor sustentacidn de au pedido,

ANEXC 6

Repcries J Encae on Monedn Nacional & remitir en disquete

L35 etquedas de ‘os archivns deberdn llever el siguients formate
Mramlug deancae = coppazbb xis (Excel’

' CODIGO CE INSTITUGKOK

Cune CL _
pE NUMERO DC FLRIGDS
£a I NUMEHLD L& BNEXD

COMGE CE INSTITJCION (g2

_cop. INSTITUG:ON con. CINSTITUCION _‘
02 CREDNTO 41 SUDAMERICANG
14 INTEFDANK 43 TFl TRAGAID i
e CITIBANK 45 BANK, EDSTON !
i3 STANDARD CHAFTERED 1% HFA e s f
0y WIESE - SULAMEHIS 30 BANCIIE BN- PATIBAS - ANDIEL £ 4
11 DONTINFITAI 71 COF DE
1B NAC KM 33 SOLUCITIN FINANCIENA DC SAC0IT0 37 PEF
27 SANTANDFR GFRTRAL HISFRAG RE; FIRANC ERA DAEWO
23 COMERCIO 37 FINAMG ER& CMR SA
35 FINAMGIERD A3 WVOLVID FIMANCE
M MTERAMEHICA N 14 FINANC CRA CORMLLLHA
2 CMAD PIURA o7 GG Ch
o CWMALC TRLI__C CH C A0 FAITA
2 S A G AREQL A, g O A G MAYSNAS .
3 POOM A G SUNE AN : o CM8 G TAZHA !
ol | i C.MAGC Q0800 : 3| COW.CP LINA
A - M.AC DEL SANTA ! 3 7] CMAC 520
C5 —MAC UANCAYD ' DG CMALC Ol NG A _
RD C.RAC.DEL SUR 2o} G AAC HORPETL
i R2 DRAL Ak WMAHTIN 20 CAAC CFUZ DE CHALPON
| TR i HA L SENDH E LJREN H C. A0 PPOF HANSAS DA
! Rn “RAC |02 | IRFATADORES DE AVACLUCHD 3 C.5.8C CACAMARCA
! HE CRAC QUL ABAMBA 2 rd O3 AC LOE ANDIE S5 A
RE CRAC AN 29 C.RAC PRYMERA
PERIOOO (ol
KUM. PER: FERIODO HUM. PER. | FERIODC
M ERERD S ar AL
174 FEBKEHU og AT
33 MARZD g 5FT FIAPRF
14 ABHL 19 OCTLERZ
J5 WA 11 NOwWlEVERE !
B JUNKG , 2 | DICIEMR3E
MUMERD CE AMEXO [a3!
01 Anexg
0 Anain ?
03 Ancxo 3
iz | Mnazn 4
N A
COFIDE Coxooavion Financipma de Decamain

CMAL. Coja Municivel de Aher y Geédito.
CRAC. Cad Rurdl ik Ao y Cradito,

MU R Cajp Muricipel da Crédite Fapular Lime - Soja Melropaliiana



ANEXQ 7
- BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU - DEPARTAMENTO DE ENCAJE

CALCULQ DEL PLAZ(O PROMEDIO DE EMISION DE OBLIGACIONES:

INSTITUCION

PERIODO

PLAZO PROMEDIO = (M1 T1H/3601+{M2"T2/3680)+_ . +(Mn*Tn/3803) / SF

Donde: P Morilo a pagar por la obligacion en el dia “i” .
Ti: Mumero de dias desde |a fecha de emisian {coiocacion en el mercado) a la fecha de pago de Mi

oF:  Sumataria de todos los montos a pagar por la obligacion (M1+M2+ __+Mn}
14761 |



